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RELATORIO ANUAL - EXERCICIO 2018 et >

o O Comité de Investimento, composto pelos membros Silvia Meneghel, Vandré Luiz Fernandes
Olvue_:rg e Willian Anderson Barreto, se reuniram na data de 12 de margo de 2019, para elaboragéo do
relatorio anual do exercicio de 2018 referente o retorno da carteira de investimentos do Sumprev. Compde
este relatorio, 0 panorama econdmico do exercicio de 2018, o rendimento mensal e acumulado da carteira
do Sumprev, a composicdo de nossa carteira e seu enquadramento em relagao a politica de investimento
e resolugdes CVM.

Panorama Econdmico 2018
. Cenario Internacional

4. Europa

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta
por 19 paises, evoluiu 0,20% no terceiro trimestre de 2018, em relagio ao anterior e 1,6% na comparagéo
anual.

4 ] Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha decresceu 0,20%, na
base trimestral e avangou 1,10% na anual, a da Franga evoluiu 0,30% e 1,40% respectivamente, a da Italia
decresceu 0,10% e cresceu 1,50% na base anual e a da Espanha evoluiu 0,60% no trimestre e 2,40% em
doze meses. De acordo com o Banco Central Europeu — BCE o potencial de crescimento da zona do euro
se recuperou das minimas atingidas durante a crise da divida, mas permaneceu abaixo de seu nivel antes
dela.

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE cresceu 0,80% no terceiro
trimestre, em relagdo ac anterior e 1,50% na comparagéo anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 7,90% em novembro, o nivel mais baixo
desde agosto de 2008. Na Alemanha ele foi de 3,30%, nova minima histérica, na Espanha 14,55% e na
Italia de 10,50%, nesse més. Na Franga foi de 9,10% em setembro.

Em dezembro, a inflagdo do consumidor teve alta de 1,60% na base anual, depois de encostar-se
a meta de 2,00%, do BCE ao longo do ano. Assim, em sua Gltima reunido do ano, o Banco Central Europeu
manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depésitos bancarios em -0,40%. Ele também confirmou o
encerramento de seu historico programa de compra liquida de ativos iniciado em 2015, para estimular a
economia com a injegac de 2,6 trilhdes de euros.

b. EUA |
o EUA

Foi de 3,40% o crescimento da economia americana no terceiro trimestre de 2018, em relagao ao
segundo, em taxa anualizada. Embora tenham aumentado os gastos dos consumidores, as exportagfes
de bens cairam 8,10%, a maior queda desde o primeiro trimestre de 2015. A forga do ddlar e a "guerra”
comercial com a China atrapalharam um melhor resultado.

Por sua vez, o mercado de trabalho continuou bastante forte em dezembro, quando a criagao de
novos postos de trabalho néo rural foi de 312 mil, quando a expectativa era de 176 mil. A taxa de
desemprego foi de 3,90%.

Ma sua ultima reunido do ano, o comité de politica monetaria do FED, o banco central americano,
decidiu pela quarta vez neste ano elevar a taxa basica de juros. Desta feita da banda entre 2,00% e 2,25%
a.a, para a banda entre 2,25% e 2,50% a.a, a decisdo ja era esperada pelo mercado.

Ja a inflagdo do consumidor, teve em dezembro queda de 0,10%, sendo que a variagao anual dos/
precos ao consumidor ficou em 1,90%, ligeiramente abaixo da meta do FED. fl "~,I /

c. As...—I'g'.- _I'rq;jJ )

Em 2018, a economia chinesa cresceu 6,60%, uma alta do PIB que supera a meta do governo de

6,50%, mas que representou o pior resultado registrado desde 1990. A desaceleragio mais forte que a
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esperada refletiu também os efeitos da “guerra” comercial com os EUA. Em dezembro por exemplo, as
exportagdes cairam inesperadamente no ritmo mais forte em dois anos, assim como as importagbes.
Curiosamente, a China teve em 2018 o maior superavit comercial com os EUA, ja registrado. Também em
dezembro, o setor industrial teve contragio pela primeira vez em 19 meses, dando outro indicio de como
o enfraquecimento da demanda intemna e as tarifas dos EUA estdo pressionando a segunda maior
economia global.

Quanto as reservas cambiais do pals, que encerraram o ano em US$ 3,07 trilhdes e sendo
novamente a maior do mundo, a terceira queda em quatro anos ndo devera diminuir a presso sobre o
iuan, ja que Peguim deve implementar mais medidas de flexibilizagao da politica monetéria para reduzir o
risco de uma desaceleragio mais acentuada.

Quanto a economia do Japéo, a contragdo no terceiro trimestre foi a uma taxa anualizada de 2,50%.
Foi a maior contragéo em mais de quatro anos, uma vez que as empresas reduziram os gastos, ameagando
os investimentos programados para 2019, no momento em que o pais enfrenta a desaceleragio do
crescimento global e os atritos comerciais.

Em relagao a India, o PIB do terceiro trimestre do ano passado cresceu 7,10% na base anual,
mantendo o pais como grande economia com o crescimento mais forte do mundo.
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d. Renda Fixa
ﬂ De acordo com Brainard, alto funcionario do FED, altas inexplicaveis e outros movimentos bruscos
sem qualquer razdo aparente continuam preocupando o banco central dos EUA. Uma coleta de dados
mostrou crescimento das negociagbes de alta frequéncia e de negocios de firmas que negociam com
recursos proprios, em um mercado de US$ 15 trilhdes. Para o FED um mercado estavel de titulos do
tesouro & vital, na medida em que o banco central continua reduzindo a sua carteira de titulos.

Qutro sinal preocupante foi o da queda de interesse por titulos do governo americano, por parte dos
investidores estrangeircs, que estao revisando seus investimentos ou vendendo as suas posigbes, na
medida em que as taxas de rendimento no curto prazo se elevaram acima daquelas de prazo mais longo
em determinados momentos. Quando isso acontece, o custo do hedge a exposigdo ac délar norte-
americano sobe. Quando se compra titulos da divida de governos, a proteg¢ao contra a flutuagdo cambial &
necessaria.

Nesse contexto, ¢ rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt)
passou de 1,57% a.a., no final do terceiro trimestre, para 1,27% a.a., no final do ano e os titulos do governo
aleméo (Bund) de 0,47% a.a., para 0,25% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury
Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 3,05% a.a., para 2,69% a.a. e os de 30
anos de 3,20% a.a. para 3,02% a.a.

ﬂ e. Randg; Variavel

Para as bolsas intermacionais, o ano foi de desempenhos muito negativos. Imperou a alta
volatilidade, principalmente em dezembro, quando as quedas foram muito acentuadas a luz da "guerra”
comercial com a China e 0 aumento dos juros nos EUA. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de
18,26% em 2017, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) caiu 12,48% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, mas depois a queda também foi forte. O indice
S&P 500 recuou 6,24% no ano.

Na Asia, o indice' Shanghai SE Composite (China) caiu 23,56% no ano, enquanto o indice Nikkei
225 (Japao) recuou 12,08% no periodo.

No mercado de commodities, o prego do petréleo tipo Brent, com o enfraquecimento da demanda
caiu 21,94% em 2018, /‘

ll. Cenario Nacional

a. Atividade Econdmica
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A economia brasileira registrou, no terceiro trimestre de 2018, um crescimento de 0,80% em relagéo
ao trimestre anterior. Em relagdo ao terceiro trimestre de 2017, o PIB avangou 1,40%. No acumulado de
2018 o PIB subiu 1,10%, segundo o |IBGE.

Pelo lado da oferta, o avango do setor agropecuério foi de 0,70%, no trimestre, do setor industrial
foi de 0,40% e o do setor de servigos 0,50%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias subiu 0,60%,
os investimentos 6,60% e o consumo do governo 0,30%.

Merece novamente destaque o crescimento da formacdo bruta de capital fixo, a maior desde o
quarto tnmestre de 2009, quando os investimentos cresceram 7,10% em relaglo ao trimestre anterior. A
taxa de poupanga, por sua vez, ficou em 14,90% no trimestre e a de investimentos em 16,90%.

b. Emprego e Renda

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa
de desemprego no pals foi de 11,60% no trimestre encerrado em novembro, quando no ano anterior havia
sido de 11,70%. O nimero de desempregados atingiu 12,2 milhdes de pessoas.

O rendimento médio real (corrigido pela inflagio) foi de R$ 2.238,00, quando no ano anterior havia
sido de RS 2.235,00.

ﬂ c. Setor Publico

Até novembro de 2018, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de R$ 67,1 bilhdes,
o menor resultado para o periodo em trés anos, sendo que no mesmo periodo de 2017 havia um déficit de
R$ 78,3 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit primario de R$ 99,4 bilhdes, equivalente a 1,45%
do PIB. As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 385,6 bilhdes (5,64% do PIB), em doze meses
e o resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros nominais foi deficitario em R$ 485
bilhdes (7,10% do PIB) em doze meses também. A Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS,
governos estaduais e municipais) alcangou R$ 5,28 trilhdes em novembro, ou o equivalente a 77,30% do
PIB.

Quanto a amecadagao de impostos e contribuigbes federais, que somou em 2018, R$ 1,45 trilhao,
o crescimento real foi de 4,74% na comparagio com o ano anterior. Foi 0 melhor desempenho anual desde
2014.

d. Inflagdo

Com a alta de 0,15%, a mais fraca para um més de dezembro, em vinte e quatro anos, o IPCA
fechou o ano de 2018 abaixo da meta de 4,50% pela segunda vez na histéria. O indice acumulou um
’ avango de 3,75%, depois de ter subido 2,95% em 2017. Esse resultado poderia ter sido ainda melhor néo
¥ fosse a greve dos caminhoneiros em maio.
Ja a inflagio medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo
IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco salarios minimos, subiu 0,14% em
dezembro, frente a novembro, acumulando uma alta de 3,43% no ano.
Importante lembrar que o Conselho Monetario Nacional decidiu alterar a meta de inflagdo de 4,50%
em 2018, para 4,25% a ser perseguida em 2019 e para 4,00% em 2020.

e. Juros

Em sua Gltima reunido de 2018, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o Copom, decidi
por unanimidade manter a taxa Selic em 6,50% ao ano, decisdo largamente esperada pelos economistas.
Ao justificar a decisdo, o BC afirmou que a atividade econdmica seguiu em recuperagéo gradual e, ao
mesmo tempo, em que as medidas de inflagido subjacente estdo em niveis apropriados ou confortaveis,
inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria.

b/ &=

Wia U‘/
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Cambio e Setor externo

L

9{_..

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Central do Brasil,

fechou 2018, cotada a R$ 3,8748, acumulando uma alta de 17,13%.

Em relagio ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doze meses,
terminados em novembro, um deficit de US$ 14 bilhdes, ou o equivalente a 0,74% do PIB. Os investimentos
diretos no pais (IED) totalizaram US$ 77,8 bilhées no ano, 18,6% acima do registrado no mesmo periodo
do ano anterior e mais do que suficiente para financiar o déficit. As reservas intemacionais, ao final de
novembro, pelo conceito de liquidez eram de US$ 379,7 bilhdes.

Quanto a Balanga Comercial, o superévit no ano foi de US$ 58,3 bilhdes, o segundo maior saldo da
serie historica iniciada em 1989. As exportagtes somaram US$ 239,5 bilhfes e as importagdes US$ 1812

bilhfes.

Renda Fixa

Apesar de toda volatilidade vivida pelo mercado de renda fixa em 2018, com a alta dos juros nos

EUA, com a greve dos caminhoneiros aqui e com as incertezas criadas pelas eleigbes presidenciais,
diversos ativos de renda fixa acabaram por ter desempenho melhor que a meta atuarial fixada em IPCA+6%

ao ano, que variou 9,892% e que a meta fixada em INPC+6% ao ano, que subiu 9,59%.

O melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos

Q publicos prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IDkA 20 (IPCA), que acumulou alta de 20,40% no ano,
seguido do IMA-B 5+, com alta de 15,41% e do IRF-M 1+, com alta de 12,27%.

h.

Renda Variavel

Diferentemente das principais bolsas do mundo e mesmo com a retirada liquida superior a R$ 10
bilndes dos investidores estrangeiros, o indice Bovespa encerrou o ano de 2018 nos 87 887 pontos e
apresentando uma rentabilidade de 15,03%. Ela chegou a atingir os 89.709 pontos, o maior patamar ja
registrado em seus 50 anos de vida.

O resultado das eleigdes presidenciais e as perspectivas de retomada do crescimento da atividade
econdmica é que animaram os investidores,

03.2598.826 52

Rendimento

3.631.846,61

DADOS

oA
Abaixo apresentamos o rendimento mensal e acumulado da carteira, em |rglagio
estabelecida em noss;a Politica de Investimento: N

3 maia/"'

Janeiro 1.526.420,31 86.880 855,64 1.476.602,82 1,55% | 0,74% |208,82%
Favergira B6.840.855,64 1.042.370,62 1.541.516,03 86.917.072,16 536.361,93 0,55% | 0,60% | 92.43%
_I'-I"a:pu 96 917.07216 13.058 823,04 181773133 | 109.259.182,57 961.018,70 0,89% | 0.56% | 159.14%
Abril 1139.359.1&2!,?? |1 3.947.556 40 158404475 | 112.120.567.21 407.673.09 036% | 0,70% | 52,20%
Malo 12, IZB.EE?i.31 5.612.222 18 1.542. 775,45 | 116.285.148.41 =1.113.664 64 -0.968% | 0\52% 104.'1 5%
Junho 115.285.149 41 4464 54584 1.517.685.70 ' | 118.448.8901,60 21489205 0.18% | 1.82% | BA5S%
Julha 118.446.801,80 4.815.104,78 1.667.74110 | 123.020.28567 1.435.020,41 1,18% 0.76% | 155,03%
Agosio 123.029 285 67 3.260.616,40 1.982 20642 | 124 407 BET 34 100,373, 69 0,08% | 063% | 1514%
Setembro 124.407.887 34 4.727 627 .56 1.639.402.94 | 128.187.016.50 670.904 54 0.53% | 0,74% | 70.96%
Outubro 128 167 018,50 2.338958 51 1.688.863.28 | 132.214.629.40 AMTHITET 254%, | 091% | 280,19%
MNovembro 132 214.529;,31] "1 s5.540.871 T3 2.156110,08 | 136.267 025,59 GET 63534 049% | 0,21% | 221 B5%
Dezembro 136 267.025,59 T.745.784.95 2.855063,64 | 142 500.746 35 1.342 589 45 0.95% [ 060% | 157 4T%
Teotal 10.096.125,05 B73% | 9,59% | 91,09%
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Abaixo apresentamos o rendimento acumulado
nossa Politica de Investimento:
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por fundo, em relagdo a meta Eﬁtﬂt le El;ﬂ:em

R DI TTRENDA | 1 06524466 | 20.488.083.44 | 483629274 | 18.433927.40| 82289204 591% | 059% | 61.61%
Egﬁﬁ'gﬂﬁh%ﬁm“' Fi 4?9&5.943,54 0.00 000| 5533.17690| 62623345 12.76% | 9.59% |133,08%
CARAMOYOSSORRLTIC | eevsem 0,00 000| e2675475| 106.170,38 | 12,04% | 9,50% | 134.92%
Eﬁ&?#ﬂﬁﬂ%ﬁgﬁ 1515236747 | 3.865.883.48 | 5185.900,12| 14895203,04| 103294221 | 6.69% | 0.59% | 69.72%
CODRCSILINA- BT | sectasoison 0.00 000 1600661529 162100003 12.84% | 9.50% | 133.86%
%?rl.xpﬁuﬂa?c?gé:?rﬁ!gﬂmt i .3?.'2_?5.:?2?.111 14.045.869,41 | 3.261.639.22 | 14.328.732,57 | 298.075.37| 6.07% | 9.50% | 63.27%
D PROSIL WA CERAL | 11:097.844,00 0,00 000| 1304416345 114631806 963% | 9.59% | 100.47%
,Eﬁ:gf‘n:yﬂﬁﬁ 10.458.272,06 | 3.806.093,85 00| 1554271668 118835276 9.05% | 9,66% | 9440%
E&EE{;';ILHFIEF?EE‘?M 11.567 260,09 | 10.014,540.51 | 8.036.221,75| 14.743.287.85 797.709.00| 6,15% 8.59% | 64.09%
%mm%mﬂﬂm1 3,484.085.70 0.00 D00| 400588024 | 52181454 | 14,98% | 9,50% |156.17%
Egg‘gg&ﬁgﬁfﬁm' 179.341,70 0,00 000| 19853219 1719048 955% | 8.50% | 9o.m5%
S O a1y | 15.004.560,08 | 8.116.767,91 0.00| 26837753.89| 171642592| 9.08% | 9.50% | 84.30%
93.268.826,52 | 60.426.238,61 | 21.320.443,83 | 142.500.746,35 | 10.096.125,08 | 8,73% | 0,56% | 21.03%
| |
1l Composigio:

Abaixo apresentamos a composicdo de nossa carteira e sua participagéo

® aplicado:

kJ b !

Trri relagdo ao Fundo

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC ] il
RENDA FIXA PREwnEncmlmq D+0 | MNiohd 14 B95.203,04 | 10.45% | 1.266 (0.12% | Arigo 7° Inciso |, Alinea *b* |
BB IDKA 2 TITULOS Pl]'B'LII‘..‘US Fi 3 e
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO O+1 |Néoha 1554271668 | 10.91% |758 |0.23%  |Adigo 7° Inciso |, Alinea" b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS : i
PUBLICOS Fi RENGA FIXA D+0 | MaEoha 14 328732.57 | 10.06% |1.477 |008% | Artigo 7° Incisa I, Alinea " &
BB iMA-B TITULOS PUBLICOS A : Wi
RENDA FIXA PREVIDENGIARIO | D+t | Naoha 553317690 | 388% | 508 |014% | Arigo 7° Incisa |, Alinea " b
gﬁﬁ%ﬁ:&”ﬁ;iﬂﬁws D+0 | Naoha 400588024 [281% |197 [033% |Adigo 7° Inciso | Alnea “ b~
BB IMA GERAL EX-C TITULDS |

PUBLICOS FI RENDA FIXA D41 | Naoha 196,532,158 | 0,14%  [101 |0.04% | Artigo 7% Inciso |, Alinea " b
PREVIDENCIARIO
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PUBLICOS Fllﬁlfuh‘:u: FIXA Sﬂ'ﬁ D+0 |Nioha 1600661529 |11,23% |643 |046% | Atigo 7 Inciso |. Alinea* 5"

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24
TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA | D+0 | Nao ha 2483775388 [ 1T43% | 732 | 0.33% Artigo 7°, Inciso |, Allnea " b "

1P
| :

SUBLICOS ErEnbA R [0S (Dyg (Naoha | 13.044.18346[9,15% | 171 [118% | Artigo 7, Inclsol, Allnea”b"

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA . 25

A A TN TN I peo' | Naohi 92675475 065% |265 |0.05% |Ariigo 7™ inciso il Alines * 3

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA . i

s D+0 |NSohd | 18.439.827.40(12.84% |B27 |027% | Astigo 7% Inciso IV, Alinea * 3

BB PERFIL FIC RENDA FIXA

REFERENCIADO DI D+0 [Ndohd | 14743267,85(1035% (803 |031% | Artigo 7, inciso IV, Alines * 5"

PREVIDENGIARIO LP :

Total R 142.500.746,35

Abaixo apresentamos a distribuicdo de nossa carteira segundo os principais segmentos de renda

. fixa:
!

dez/17 dez/18

IRF-M1 CDI IRF-M1

19,75% 14,93% e

23,29%

IDKA 2a
27,29%

15,??5?

21,34% " . i
12,94% s | || IMABGE : ;;‘; 28,34%
. 3,73% | 283% ) i

¥,

- I, Enquadramento \ éjb

|
Em atendimento aos limites estabelecidos em nossa Politica de Investimento e Resolugdes
3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017: '

Astigo 7*, Inciso |, Alinea " b " 100,00% | 108.390.77635 | 76.06% 60,00% 70,00% 80,00% | 19.859.85537
Artigo 7*, Inciso IIl, Alinea " a " 60,00% 926.75475 |  0.65% 0.00% 1.00% " 15,00% | 20.448.357.20
Artigo 7°, Incisa IV, Alinea " a * 40,00% | 3318321525 23.20% 10,00% 20,00% 30,00% | 9.567.008 66
Artigo T, Inciso Vil, Alinea~a ™ i 5,00% 0 0.00% 0,00% 2,00% 5,00% 712503732
Artigo 7*, Inciso ViI, Alinea " b " 5,00% o| o000% 0,00% 1,00% 8,00% | 7.125.037,32
Total Renda Fixa il 100,00% | 142.500,746,35 | 100,00% 70,00% 84,00% 145,00%
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Artigo 8°, Inciso II, Alinea "3 " 20,00% 000| 000% 0,00% 5,00% 10.00% | 14.250.074 64
Artigo B, Inciso IV, Alinea” &~ 5,00% 0,00|  0,00% 0,00% 0.01% 500%| 712503732
Artigo B°, Inciso IV. Alines " b " 5,00% 000| 0.00% 0.00% 0,99% 5,00% |  7.125.037,32
Total Renda Varisvel 30.00% 0.00| 000% 0,00% 6.00% | 20,00%
o ] r/
V. Ranking sz '

Com base na amostra de quinhentos e cinquenta e quatro Regimes Préprios de Previdéncia, a
empresa de Consultoria Financeira Crédito e Mercado comparou os dados alcangados pelo Municipio em
relagdo aos seus demais clientes:

|
|
a. Estado de S&o Paulo: Amostragem: 136 RPPS A g,.,
Maior Rentabilidade: 12,14% a.a. \/“
Menor Rentabilidade: -13,62% a.a. o
Sumprev: 8,73% ‘f’"‘

Posigdo: 46° lugar

b. Brasil: Amostragem: 554 RPPS
Maior Rentabilidade: 14,29% a.a.
Menor Rentabilidade: -22,59% a.a.
Sumprev: 8,73%
Posigdo: 150° lugar
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CONCLUSAO

A rentabilidade acumulada no exercicio de 2018 foi de 8,73% frente a uma meta atuarial de 9,59%,
sendo que o rendimento acumulado foi de R$ 10.096.125,05 (dez milhdes, noventa e seis mil, cento e vinte
e cinco reais e cinco centavos. O Patrimbnio de nossa carteira elevou 52,73%, passando de R$
93.298.826,52 (noventa e trés milhdes, duzentos e noventa e oito mil, oitocentos e vinte e seis reais e
cinguenta e dois centavos) em 31/12/2017 para R$ 142.500.746,35 (cento e quarenta e dois milhdes,
quinhentos mil, setecentos e quarenta e seis reais e trinta e cinco centavos) em 31/12/2018.

O Fundo que teve maior rentabilidade foi o fundo “CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TIT. PUB. FI RENDA
FIXA", com retomo de 14,98%, enquanto o fundo de menor rentabilidade foi o fundo “CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA REF. DI LP".

Em relagdo a recomposigdo de nossa carteira, destacamos um incremento na participagio de
fundos de menor volatilidade, como os fundo DI de 14,93% para 23,29%, enguanto fundos de maior
volatilidade como IMA-B passou de 21,34% para 15,77 %.

Diversos fatores influenciaram os resultados acima elencados. No cenéario econdmico internacional,
a alta valorizacio do dolar em virtude da “guerra® comercial entre E.U.A. e China, tendo esta ultima
apresentado o pior resultado de crescimento econdmico desde 1890, com crescimento de 6,60%,
ocasionou oscilagdes e incertezas no mercado interno. Internamente ainda, a greve dos caminheiros

ﬁ ocorridas em maio aumentou a incerteza e a volatilidade do mercado financeiro de renda fixa e variavel,
elevou os juros futuros e consequentemente verificamos uma queda de 0,96% frente a uma meta atuarial
de 0,92% no més de maio. Em seguida, as incertezas do mercado com o desfecho das eleigbes
presidenciais ocasionaram numa maior morosidade na recuperag3o destas perdas. Apenas apds as
primeiras pesquisas eleitorais e a sinalizacdo que o atual presidente venceria nas umas, que verificamos
uma recuperag3o consideravel nos rendimentos de renda fixa, onde nossa carteira alcangou rendimento
de 2,64% apenas no més de outubro. No entanto, o prazo desta recuperagio foi insuficiente para superar
a meta atuarial de 2018.

Devemos destacar que os Regimes Proprios de Previdéncia tém como objetivo garantir o equilibrio
financeiro e atuarial no longo prazo, de forma que os numeros aqui apresentados correspondem tao
somente aos resultados de 2018, enquanto em 2017 por exemplo, o cendrio foi de alta de 11,63%, frente
a uma meta de 8,19%. Por esta razdo, entendemos que as a¢des adotadas pelos membros do comité, com
o objetivo de evitar possiveis perdas num cenario de incertezas se tornou correta, visto que municipios
como Americana, Hortolandia e Campinas, por exemplo, obtiveram resultados aquém, em 7,33%, 8,29%
e 6,26% respectivamente.

Da mesma forma, no ranking apresentado pela empresa de consultoria financeira Crédito e
Mercado, ocupamos posigdes acima da média, tanto no mercado regional (Estado de Sao Paule), quanto
nacional.

ﬂ Destacamos ainda, que este Comité de Investimento ao longo de quase todo o exercicio de 2018

~ né&o dispds de Consultoria Financeira, em especial o més de crise em maio e no periodo eleitoral, para

auxiliar na tomada de suas decisdes, sendo esta contratada somente em novembro/2018. De toda forma,

este comité buscou aﬁan;ar a melhor rentabilidade possivel para o cenario existente, estando enquadrado

na Politica de Investimento do SUMPREV e na legislagao vigente, onde todas as instituigbes financeiras
compostas em nossa carteira encontram-se devidamente credenciadas.

Os membros deste Comité se reuniu ao longo de todo o exercicio, acompanhando o comportamento
de nossa carteira mensalmente, sugerindo & superintendéncia e geréncia os fundos para aplicagdo e
resgate, procurando evitar possiveis desagios em virtude da instabilidade econdmica existente e com o
objetivo no alcance da meta atuarial. Informamos que em nosso sitio oficial, foram publicadas todas as atas
das reunides realizadas no exercicio.

Sumare, 12 de margo de 2019,
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Para
Superintendente i’reuiden:lir[a
Sra. Roseli Alves Silveira

Anexo ao presente PMS 26680/2017 fls 85 a 93, copia da ata do comité de investimentos
de (28/01/2018 e 12/03/2019) e relatério anual de investimentos do exercicio de 2018.
Segue para analise, ciéncia e demais providencias junto aos conselhos.
Apds puhlliqm-se.
Sumaré, 20 de marco de 2019.
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