PREFEITURA MUNICIPAL DE SUMARE
ESTADO DE SAO PAULO
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE SUMARE
CNPJ. 10.742.819/0001-88

ATA REUNIAO ORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS — n° 02/2024

Data: 29 de fevereiro de 2024
Inicio: 09:00 horas Término: 11:45 horas
Local: Sede do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Sumaré

Membros presentes:

Comité:

Elaine Fatima Neres Teixeira

Jussimara Jane Robim Saurin

Willian Anderson da Costa Nunes Barreto

PAUTA

1 - Leitura e providéncias da Reuniao Anterior

2 — Analise dos resultados de janeiro/24

3 — Reuniao Online Crédito e Mercado — Analise da Carteira
4 — Empréstimo Consignado — processo 33174/2023

5 — Relatério Anual 2023

6 — Contrato Crédito e Mercado — processo 8439/2021

1 — O presidente iniciou os trabalhos com a leitura da ata anterior. Sobre o Pro-Gestéo,
retornamos o PMS 26326/2022 para a Superintendente cobrando o status do processo de implantagao do
programa e um prazo para a conclusdo da aderéncia e elaboramos um MI a ser enviado ao Conselho
Administrativo, reforgando a importancia da aderéncia do Fundo a algum nivel do Programa. Com relagao
as agendas com a Consultoria Crédito e Mercado e com cada uma das instituicdes financeiras que temos
relacionamento (Caixa, BB, Itau e Santander), agendamos com a Assessoria na data de hoje e as demais
instituicobes serdo agendadas pela Gerente Financeira Silvia, que recomenda visitas as instituigdes, e
compartilhada com este Comité.

2 — No més de janeiro/24 retorno mensal foi de 0,56% frente a uma meta de 0,85%, totalizando no
més um retorno de R$ 3.180.106,23. E o retorno acumulado da carteira de investimentos foi igual ao
mensal, por se tratar do primeiro més deste exercicio, acumulando um Patriménio Liquido de R$
572.890.441,38. No cenario interno, o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor), fechou janeiro em 0,42%,
resultado abaixo do observado em dezembro/23, de 0,56%. Com isso, a variagdo acumulada em 12
meses desacelerou de 4,62% para 4,551%. O numero ficou acima das expectativas de mercado, que
projetava desaceleragao de 0,35% no més. O maior impacto foi do setor de alimentagéo e bebidas. O
Boletim Focus, de 23/02/2024, demonstra que a expectativa de mercado para a inflagao reduziu de 3,81%,
ha 4 semanas, para 3,80%. O BC (Banco Central) decidiu, em sua reuniazo do COPOM em 31/01/2024,
cortar a taxa basica, a Selic, em 0,5 ponto percentual. O juro base caiu de 11,75% para 11,25% ao ano e
atingiu o menor nivel desde margo de 2022, quando estava a 10,75%. Na sua ultima Ata, o Copom sinaliza
que “Tendo em conta a importancia da execugao das metas fiscais ja estabelecidas para a ancoragem das
expectativas de inflagdo e, consequentemente, para a condugao da politica monetaria, o Comité reafirma a
importancia da firme persecugdo dessas metas. (...) A conjuntura atual, caracterizada por um estagio do
processo desinflacionario que tende a ser mais lento, expectativas de inflagdo com reancoragem apenas
parcial e um cenario global desafiador, demanda serenidade e moderagdo na condugdo da politica
monetaria. O Comité reforca a necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até
que se consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas” O ano de 2024 comega com uma perspectiva mais otimista tanto para pregos dos
ativos (bolsas, cambio e risco) quanto das condicbes econdmicas, especialmente no que se refere a
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perspectiva de desaceleracdo da inflacdo e de queda da taxa de juros. Evidente que precisamos
acompanhar de perto os riscos importantes que estao relacionados aos conflitos geopoliticos, as eleigbes
americanas e o risco de intensificagdo das mudancas climaticas. No mercado internacional, o Fed (EUA)
decidiu pela manutencédo de juros no patamar entre 525% e 5,50%. No item 3 desta ata,
complementamos a nossa analise do Mercado, elencando itens que este Comité considerou importante
pontuar referente a conversa online com a Assessoria Crédito e Mercado. Diante destes cenarios, este
Comité de Investimentos segue com posicionamento bem cauteloso na conducao da carteira do Fundo e
continuaremos atentos as discussdes no campo fiscal (reforma e arcabougo) e acompanhando os
desdobramentos dos conflitos militares.

a) Enquadramento:

Estratégia de Alocagao - Limite -
5 2024
. . Resc:lug:ao Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa % 2 .
$ % ] ] Superior
Inferior Alvo Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 20,00% | 114.578.088,28
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’ 100,00% | 379.852.699,69 | 66,30% 15,00% 59,00% 90,00% | 135.748.697,55
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’ 60,00% | 119.412.340,02 | 20,84% 5,00% 23,00% 60,00% | 224.321.924,81
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b"’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 28.644.522,07
Total Renda Fixa 100,00% | 499.265.039,71 | 87,15% 20,00% 84,00% 175,00%
Resolucio Estratégia de Alocagéo - Limite -
Artigos - Renda Variavel % ¢ Carteira Carteira 2024 GAP
Estruturado - Fundo Imobiliario ° $ % Superior
Inferior Alvo Superior
% % %
Artigo 8°, Inciso | 30,00% | 39.173.236,41 6,84% 0,00% 8,00% 30,00% | 132.693.896,00
Artigo 8°, Inciso |l 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 57.289.044,14
Artigo 10°, Inciso | 10,00% | 20.662.292,69 3,61% 0,00% 3,00% 10,00% 36.626.751,45
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 11.457.808,83
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 11.457.808,83
Total Renda Variavel / Estruturado 30,00% | 59.835.529,10 | 10,44% 0,00% 11,00% 54,00%
/
Fundo Imobiliario

Estratégia de Alocagéo - Limite -
Artigos Exterior Resolucao % Carteira Carteira GAP
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 9°, Inciso |l 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% | 28.644.522,07
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% | 13.789.872,57 2,41% 0,00% 2,00% 10,00% | 43.499.171,57
Total Exterior 10,00% | 13.789.872,57 2,41% 0,00% 2,00% 15,00%




b) Distribuicdo Carteira:.

Sub-segmento Valor % Caracteristica

GESTAO DURATION 63.651.674,08 11,11% GESTAO DURATION - R$ 63.651.674,08 - 11,1100%
IMA-B 5+ 4.561.678,55 0,80% LONGUISSIMO PRAZO - R$ 4.561.678,55 - 0,7962%
IMA-GERAL 27.929.643,07 4,87%

LONGO PRAZO - R$ 68.313.312,13 - 11,9237%
IMA-B 40.383.669,06 7,05%
IMA-B 5 93.370.218,02 16,30%

MEDIO PRAZO - R$ 177.730.460,66 - 31,0218%
IDKA IPCA 2A 84.360.242,64 14,72%
IRF-M 1 83.464.583,06 14,57%
CDI 101.543.331,23 17,72% CURTO PRAZO - R$ 185.038.168,55 - 32,2973%
DISP. FINANCEIRA 30.254,26 0,01%
ACOES - VALOR 22.685.975,25 3,96%

ACOES - R$ 29.371.065,60 - 5,1265%
ACOES - LIVRES 6.685.090,35 1,17%
MULTIMERCADO - MACRO 13.810.809,85 2,41% MULTIMERCADO - R$ 13.810.809,85 - 2,4106%
MULTIMERCADO - EXTERIOR 6.851.482,84 1,20%

EXTERIOR - R$ 30.443.526,22 - 5,3137%
ACOES - EXTERIOR 23.592.043,38 4,12%

c) Evolugcao Retornos:

Retorno | Retorno Meta

Retorno Més Acum Meta Acum

Més Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno ($) Acum ($) (%) (%) Més(%) (%)
Janeiro | 15.469.314,35 | 2.365.370,12 | 572.890.441,38 | 3.180.106,23 | 3.180.106,23 | 0,56% 0,56% 0,85% | 0,85%

3 — Nos reunimos virtualmente, durante esta reunido ordinaria do Comité, com o Economista
Gustavo da Assessoria Crédito e Mercado que fez um breve esclarecimento sobre a NT SEI 222/2023/
MPS com as alteragdes trazidas pela Resolugao CVM 175/2022, a partir de 01/04/2024. A nossa politica
de Investimentos 2024, aprovada em dezembro de 2023, somente tera uma nova parametrizacido, onde os
fundos de investimentos serdo nomeados pelas cotas/classes de fundos (de — para). Todas as propostas
da CVM 175/22 s6 serdo aplicadas para o RPPS se estiverem previstas na 4963/21, sendo assim, por
exemplo, ativos regulamentados como os Criptoativos e Crédito de Descarbonizagdo (CBIO) sé poderao
ter aplicagbes do RPPS quando forem normatizados. Em seguida, Gustavo fez uma apresentagdo de
como a Crédito e Mercado avalia o cenario econdmico de 2023 e as perspectivas para 2024. Internacional:
EUA com atividade econémica forte, taxa de juros ainda elevada e mais dificil de ser controlada. O FED
estd promovendo uma desaceleracido econbémica suave. Europa e China esta menos acelerada e o
cenario de baixa da inflagdo mais facil. Nacional: o Brasil teve a inflagdo controlada mais rapidamente, o
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IPCA 2023 fechou dentro da meta e a queda de 0,50% da SELIC, desde agosto de 2023, tende a
continuar em 2024 e a Crédito e Mercado projetam a SELIC em 9,5 e 9,0%. A preocupagao principal recai
sobre a area fiscal, principalmente na capacidade do Governo em cumprir as metas de reducido da
despesa publica e apresentar propostas suficientes para a elevagdo da sua receita. Para as aplicagdes
financeira, o ano de 2023, com a onda de queda da SELIC, foi muito bom para a Renda Fixa. Contudo, em
2024, o RPPS, com a renda fixa passiva tende a néo bater a meta atuarial. A sugestdo da assessoria foi
de diversificacdo da nossa carteira, de modo a gradativamente diminuir nossa exposi¢cao da renda fixa
passiva passando para fundo de renda fixa ativa (durantion), fundos imobiliarios (que tendem a ter um
boom nos préximos meses), fundo que congelem os prémios (garantia de IPCA + % acima da meta),
fundos de longo prazo (IM-B 5) e principalmente, ndo perder a janela de oportunidades com a queda
gradativa da SELIC, sendo a Bolsa de Valores um nicho que tende a ser atrativo neste momento em que
os fundos atrelados a inflagao terdo um pior performance. Os titulos publicos marcados na curva deixam
de ser indicados e a Letra Financeira passa a ser uma boa opgdo. Este comité solicitou ao Gustavo que
desse uma atencado mais personalizada na nossa solicitacédo (a ser feita na plataforma SIRU) de analise da
nossa carteira, levando em consideracdo a liquidez e as nossas particularidades, para a tomada de
decisdo de realocagdo de nossos recursos. Todas as sugestbes da assessoria serdo analisadas pelo
Comité.

4 — O Comité recebeu, em 22/02/2024, cota de retorno da Superintendente Maria Elisabete no processo
33174/2023 referente a nossa sugestdao de implantagdo do Empréstimo Consignado. Ela solicitou que
fosse agendada apresentagao da IPEP - Instituto de Pesquisa Econdmica e Previdéncia que desenvolveu
um sistema de Consignado para RPPSConsig (https://rppsconsig.org.br/), para meados de margo/2024. O
Comité deliberou envio de e-mail ao IPEP solicitando uma agenda.

5 — Sobre o Relatdério Anual 2023, este Comité informa que o mesmo esta em fase de conclusao e sera
apresentado aos Conselhos Fiscal e Administrativo em margo/24.

6 — O Comité de Investimentos analisou, e respondeu o processo 8439/2021 para a Geréncia Financeira,
se manifestando favoravel a renovagao do contrato dos servicos de Consultoria Financeira da empresa
Crédito e Mercado. Avaliamos que todos os pontos do Termo de Referéncia estdo sendo atendidos e que
o servico € de total relevancia para o Comité. Também salientamos que o custo deste servico é
relativamente baixo se considerarmos que o Fundo tem uma carteira de investimentos cujo patriménio esta
em R$ 572.890.441,38. Ainda sugerimos que a Geréncia Financeira e a Superintendéncia Previdenciaria
se manifestem, haja vista, que também utilizam os servigos desta Assessoria.

Nada mais havendo, eu, Elaine Fatima Neres Teixeira, lavrei esta ata, que apods lida, segue assinada por
todos os presentes.

Elaine F. N. Teixeira Jussimara J. R. Saurin Willian A. C. N. Barreto



